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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

22-May 1.66 1.71 1.76 1.80 1.83 1.89 2.10 2.28 2.53 2.66 2.81 2.98

Change (bps) 0.28 0.08 -0.15 0.01 0.03 0.08 -0.48 -0.90 -1.51 -1.78 -1.79 -2.06

Interbank Rates 23-May 22-May BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 1.75 1.75 22-May 1.76910 1.80110 1.82973 1.87784 1.96325 2.19758

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

22-May 1.55 1.64 1.65 1.68 23-May

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

22-May 1.69634 1.74582 1.75964 1.87460 22-May

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

23-May Bid/Ask 1.73/1.76 1.75/1.78 1.78/1.81
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535.97
1,432.66

Change• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดเขา้สู่ภาวะ

กลัวความเสี่ยงจากความกังวลประเด็น

สงครามการคา้ที่ยังยืดเยื้อ โดยนายมนูชนิ 

รัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลังของสหรัฐฯ 

กลา่ววา่ตอ้งใชเ้วลาอยา่งนอ้ย 1 เดอืนในการ

ประกาศใชภ้าษีน าเขา้รอบต่อไปและการ

พบปะระหว่างประธานาธิบดีทรัมป์และสีจะ

เกดิขึน้ในการประชมุจ-ี20 ขณะทีบ่ันทกึการ

ประชมุของเฟดไมไ่ดส้ง่ผลตอ่ตลาดมากนัก  

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ดัชนีคา่เงนิดอลลาร์

แทบไม่เปลี่ยนแปลงภายหลังการเปิดเผย

รายงานการประชุมของเฟด เงนิเยนแข็งค่า

ขึ้นเนื่องจากนักลงทุนกลับเขา้ถือครอง

สนิทรัพยป์ลอดภัย ขณะทีเ่งนิสกลุเอเชยีสว่น

ใหญอ่อ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.08% มาปิดทีร่ะดับ 

31.94 เงินบาทอ่อนค่าลงเมื่อเทียบกับ

ดอลลาร ์

• ปัจจยัทีต่ ้องตดิตามวนันี้: จีดีพีเยอรมนี 

ไตรมาสที่ 1 ความเชื่อมั่นภาคธุรกิจของ

เยอรมนี (IFO) เดอืน พ.ค. ดัชนีผูจั้ดการฝ่าย

จัดซื้อเยอรมนีและสหรัฐฯ (Markit) เดือน

พ.ค. 



การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• บนัทกึการประชมุของเฟด เมือ่วนัที ่1 พฤษภาคมสง่สญัญาณวา่จะคงนโยบายการเงนิไประยะหนึง่โดยคง

ดอกเบีย้นโยบายที ่2.50 และคงจุดยนืด าเนนินโยบายการเงนิทีร่ะมัดระวังไปอกีระยะหนึง่ ดา้นมมุมองตอ่เงนิเฟ้อ

สมาชกิเฟดประเมนิวา่เงนิเฟ้อทีม่แีนวโนม้สงูขึน้นัน้มาจากปัจจัยชัว่คราวเป็นสว่นใหญ ่ซึง่การรักษาระดับการด าเนนิ

นโยบายปัจจุบันยังเหมาะสม ดา้นแนวโนม้เศรษฐกจิสหรัฐฯ คณะกรรมการประเมนิว่าความกังวลต่อแนวโนม้

เศรษฐกจิโลกชะลอ และภาวะตลาดการเงนิทีต่งึตัวเริม่ผอ่นคลายลง ทัง้นี้ ตลาดมมีมุมองตอ่ความเป็นไปไดท้ีเ่ฟด

จะลดอตัราดอกเบีย้นโยบายภายในสนิปีนี้เพิม่ขึน้มากหลังการขึน้ภาษีน าเขา้กบัจนีลา่สดุ  

• บนัทกึการประชุมนโยบายการเงนิของ ธปท. สะทอ้นสญัญาณการคงอตัราดอกเบีย้นโยบายในระดบั

ปัจจุบนัและแสดงความกงัวลต่อความเสีย่งเสถยีรภาพการเงนิมากขึน้ ในการประชุม กนง. เมื่อวันที่ 8 

พฤษภาคม กนง. มมีตเิอกฉันทใ์นการคงอตัราดอกเบีย้นโยบาย โดยประเมนิวา่เศรษฐกจิไทยมแีนวโนม้ขยายตัวใน

อัตราชะลอลง และความเสีย่งตอ่เศรษฐกจิทีส่ าคัญมาจาก (1) ผลกระทบของมาตรการกดีกันทางการคา้ระหวา่ง

สหรัฐฯ-จนี และ (2) การใชจ้า่ยของภาครัฐทีล่า่ชา้ซึง่จะสง่ผลตอ่การตัดสนิใจการลงทนุของภาคเอกชน ดา้นอตัรา

เงนิเฟ้อยังคงมแีนวโนม้อยูใ่นระดับต า่ใกลข้อบลา่งของกรอบเป้าหมาย สว่นความเสีย่งดา้นเสถยีรภาพทางการเงนิ

นัน้สงูขึน้ท าให ้ธปท. ยังตอ้งเขา้มาดแูลอยา่งใกลช้ดิ โดยพบวา่หนี้ภาคครัวเรอืนยังอยูใ่นระดับสงู โดยเฉพาะจาก

สนิเชือ่รถยนตแ์ละสนิเชือ่รถแลกเงนิ หนี้ทีไ่มก่อ่ใหเ้กดิรายไดท้ีส่งูขึน้ในสนิเชือ่รถยนต ์รวมทัง้พฤตกิรรมแสวงหา

ผลก าไรในภาวะดอกเบีย้ทีต่ า่ 

• การส่งออกไทยหดตวัในเดอืนเมษายน กระทรวงพาณิชย์รายงานการส่งออกมาตรฐานศุลกากรหดตัวลง 

2.57%YoY ต า่กวา่ทีต่ลาดคาดที ่-2.0%YoY แตส่งูกวา่ในเดอืนกอ่นที ่–4.88%YoY โดยปัจจัยส าคัญทีส่นับสนุน

มาจากประเด็นการกดีกันทางการคา้ระหว่างจีน-สหรัฐฯ โดยการส่งออกไปจีนหดตัวลง 5.0%YoY ขณะที่การ

สง่ออกไปสหรัฐฯ ยังขยายตัวที ่4.7%YoY ดา้นการน าเขา้หดตัวที ่0.72%YoY จาก -7.63%YoY ในเดอืนกอ่น 

สง่ผลใหด้ลุการคา้กลับเป็นการขาดดลุครัง้แรกในรอบสามเดอืนที ่1.4 พันลา้นดอลลารส์หรัฐ 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยมคีวามชนัลดลง อัตราฯ อายุ 2 ปีทรงตัวอยู่ที่ระดับ 1.83% 

ขณะทีอ่ัตราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.53% เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ 

ปรบัตวัลดลง อตัราฯ อาย ุ2 ปีและ 10 ปีลดลง 4 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.22% และ 2.38% ตามล าดับ 

Thai exports and imports 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ตลาดกลบัเขา้สูภ่าวะความเสีย่งสูงอกีคร ัง้ หลงัจากค าขูข่องทรมัป์ทีจ่ะข ึน้อตัรา

ภาษนี าเขา้กบัสนิคา้จนี ท าใหน้กัลงทนุกงัวลต่อผลกระทบดา้นการคา้โลกและเศรษฐกจิชะลอตวั ดา้น

ธนาคารกลางสหรฐัฯ ยนืยนัคงดอกเบีย้นโยบายและตดัโอกาสทีจ่ะลดดอกเบีย้ในชว่งนี ้ขณะทีน่กัลงทนุ

คาดว่าธนาคารกลางอืน่ๆ ในเอเชยีซึง่มกี าหนดประชุมนโยบายการเงนิในสปัดาหจ์ะลดดอกเบีย้

นโยบาย ยกเวน้ไทย ปจัจยัเหลา่นี ้อาจสง่ผลใหเ้งนิบาทออ่นคา่ได ้

• EUR/USD ลดลง 0.10% มาปิดทีร่ะดับ 1.1150 เงนิยโูรออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์โดยนักลงทนุรอ

ตดิตามผลการเลือกตัง้รัฐสภายุโรปที่จะเริม่ขึน้ในวันนี้ (23 พฤษภาคม) ขณะที่ดัชนีค่าเงนิดอลลาร์แทบ 

ไมเ่ปลีย่นแปลงจากวันกอ่นหลังการเปิดเผยรายงานการประชมุนโยบายการเงนิของธนาคารกลางสหรัฐฯ เมือ่

วานนี้ โดยคณะกรรมการเห็นวา่การคงอัตราดอกเบีย้นโยบายทีร่ะดับปัจจุบันนัน้เหมาะสมแลว้ โดยเฉพาะใน

ภาวะทีเ่ศรษฐกจิสหรัฐฯ ขยายตัวชะลอลงและแรงกดดันเงนิเฟ้ออยูใ่นระดับต า่ 

• USD/JPY ลดลง 0.13% มาปิดทีร่ะดับ 110.36 เงนิเยนแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลารเ์นื่องจากนักลงทนุ

กลับเขา้ถือครองสนิทรัพยป์ลอดภัยจากความเสีย่งโลกที่ปรับสูงขึน้หลังมีรายงานว่ารัฐบาลสหรัฐฯ ก าลัง

พจิารณาคว า่บาตรบรษัิทเทคโนโลยขีองจนีเพิม่เตมิ 

• GBP/USD ลดลง 0.32% มาปิดทีร่ะดับ 1.2665 เงนิปอนดอ์อ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลารจ์ากความวุน่วาย

ทางการเมอืงหลังจากทีน่างอันเดรยี ลดีซัม ผูน้ าสภาลา่งตัดสนิใจลาออกจากรัฐบาลเนื่องจากไมเ่ห็นชอบใน

แนวทางการออกจากสหภาพยโุรปของรัฐบาล โดยเฉพาะหลังจากทีน่ายกรัฐมนตรเีทเรซา เมย ์กลา่ววา่เมือ่วัน

องัคารทีผ่า่นมาวา่เธออาจเสนอใหม้กีารลงประชามตคิรัง้ทีส่องเป็นทางเลอืกหนึง่ในทางการคลีค่ลายประเด็น 

Brexit ทีย่ังยดืเยือ้ 

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.06% มาปิดทีร่ะดับ 6.906 เงนิหยวนออ่นคา่ลงเล็กนอ้ยเมือ่เทยีบกบัดอลลารจ์ากความ

เสีย่งสงครามการคา้ ทัง้นี้ รัฐมนตรคีลังกลา่วเมือ่วานนี้วา่ ประธานาธบิดโีดนัล ทรัมป์และประธานาธดิสี ีจิน้ผงิ 

ของจนีจะพบกนัในการประชมุจ-ี20 ในเดอืนมถินุายน 

• คา่เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่ออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์ยกเวน้ เงนิวอนเกาหลทีีแ่ข็งขึน้เล็กนอ้ย 

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.08% มาปิดทีร่ะดับ 31.94 เงนิบาทออ่นค่าลงเมือ่เทียบกับดอลลารส์อดคลอ้งกับ

คา่เงนิสกลุอืน่ในภมูภิาคหลังจากทีก่ารสง่ออกไทยเดอืนเมษายนหดตัวตอ่เนื่อง 



Est. weekly dividend payments to foreign investors, THB mn 

Source: Bloomberg and KBank calculation 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 22-May-19 21-May-19 % Change End-2019

USD/THB** 31.940 31.940 31.915 0.08 33.00

USD/JPY** 110.23 110.36 110.50 -0.13 108

EUR/USD** 1.1153 1.1150 1.1161 -0.10 1.14

GBP/USD 1.2660 1.2665 1.2706 -0.32 1.34

USD/CNY 6.906 6.906 6.902 0.06 6.70

USD/SGD 1.379 1.379 1.377 0.16 1.36

USD/IDR 14,525 14,525 14,480 0.31 14,300

USD/MYR 4.191 4.186 4.186 0.00 4.13

USD/PHP 52.54 52.54 52.50 0.09 53.20

USD/KRW 1,192 1,193 1,194 -0.10 1,140

USD/NTD 31.54 31.54 31.46 0.24 30.90

AUD/USD 0.688 0.688 0.688 -0.01 0.73

USD/CHF 1.009 1.010 1.011 -0.14 1.00

JPY/THB 28.98 28.94 28.88 0.21 30.56

EUR/THB 35.62 35.61 35.62 -0.02 37.62

GBP/THB 40.44 40.45 40.55 -0.24 44.22

CNY/THB 4.62 4.62 4.62 0.02 4.93

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  May 13, 2019 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  15/05/2019  16/05/2019  17/05/2019  21/05/2019  22/05/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 2,635.0 1,859.2 928.1 3,233.3 1.9

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 2,503.0 684.9 358.8 661.0 171.6

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 132.0 1,174.3 569.4 2,572.4 -169.7

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 5,981.9 597.9 741.3 225.6 1,255.9

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 173.4 141.7 557.7 641.2 484.8

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 5,808.5 456.2 183.6 -415.6 771.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 2,202.0 495.4 90.2 1,129.9 4,857.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 472.6 436.1 387.7 986.3 3,556.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 1,729.4 59.3 -297.5 143.6 1,300.5

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 1,067.7 0.0 491.3 597.0 -1,249.5

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 6,602.2 1,689.8 -35.9 1,703.3 3,151.4

Total Net Trade: Total (Thailand) 7,669.9 1,689.8 455.4 2,300.3 1,901.9

Expired Bond (T) (Thailand) 26.0 990.0 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) 7,643.9 699.8 455.4 2,300.3 1,901.9

Short-Term Holding (T) (Thailand) 94,408.8 93,418.8 93,918.8 94,518.8 94,320.8 -197.9 -87.9

Long-Term Holding (T) (Thailand) 840,517.3 842,234.4 842,412.5 843,925.4 845,931.2 2,005.8 5,413.9

Total Holding (Thailand) 934,926.1 935,653.1 936,331.3 938,444.1 940,252.0 1,807.9 5,325.9

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 990.0 0.0 0.0 0.0 832.9
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Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


